KAIMER EUROPA GmbH
ESSEN

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016



AKTIVA

A.  ANLAGEVERMOGEN

Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen

B. UMLAUFVERMOGEN

Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstiande
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

2. Sonstige Vermogensgegenstande

. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

Kaimer Europa GmbH

Essen

Bilanz zum 31. Dezember 2016

31.12.2016 31.12.2015
EUR EUR EUR
A. EIGENKAPITAL
I.  Gezeichnetes Kapital
7.262.870,70 7.262.870,70
Il. Gewinnvortrag
Il. Jahresfehlbetrag
19.897,33 19.897,33 B. RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Ruckstellungen
5.046,73 9.830,36
24.944,06 29.727,69 C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
4.436,79 5.706,37
29.380,85 35.434,06 2. Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen
7.292.251,55 7.298.304,76

Anlage 1

PASSIVA

31.12.2016 31.12.2015

EUR EUR EUR

51.129,19 51.129,19
1.566.734,53 2.247.093,95
-1.364.833,18 -680.359,42
253.030,54 1.617.863,72
8.690,00 7.000,00
0,00 595,00
7.030.531,01 5.672.846,04
7.030.531,01 5.673.441,04
7.292.251,55 7.298.304,76




Kaimer Europa GmbH

Essen

Anlage 2

Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 01. Januar bis zum 31. Dezember 2016

. Sonstige betriebliche Ertrage
. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
- davon aus Abzinsung: EUR 540,67
(i. Vj.: EUR 790,05)
. Zinsen und ahnliche Aufwendungen
- davon an verbundene Unternehmen:
EUR 256.977,97 (i. Vj.: EUR 225.994,65)

. Ergebnis nach Steuern

. Jahresfehlbetrag

2016 2015

EUR EUR
297,77 2.284,07
-1.108.693,65 -457.438,89
540,67 790,05
-256.977,97 -225.994,65
-1.364.833,18 -680.359,42
-1.364.833,18 -680.359,42




Kaimer Europa GmbH

Anlage 3

Kapitalflussrechnung fiir das Jahr 2016 1.1.- 1.1.-
31.12.2016 31.12.2015
T€ T€

Periodenergebnis (Jahrestiberschuss/-fehlbetrag einschl. Ergebnisanteile

anderer Gesellschafter) -1.365 -680
+/- Zunahme /Abnahme der Rickstellungen 2 0
-[+ Zunahme /Abnahme der Vorréte, der Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder

Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 5 5
+/- Zunahme / Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit

zuzuordnen sind 1.357 966
+/- Zinsaufwendungen / Zinsertrige 256 225
= Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit 255 516
- Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermogen 0 -290
+ Erhaltene Zinsen 1 1
= Cashflow aus der Investitionstatigkeit 1 -289
- Gezahlte Zinsen -258 -227
= Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -258 -227

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds -2 0
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 6 6
= Finanzmittelfonds am Ende der Periode 4 6




Anlage 4
Blatt 1

Kaimer Europa GmbH, Essen

Anhang fir das Geschaftsjahr vom 01.01.2016 — 31.12.2016

ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Der Sitz der Kaimer Europa GmbH ist in Essen. Die Gesellschaft ist unter der Nummer

HRB 10700 im Register des Amtsgerichts Essen eingetragen.

Der Jahresabschluss der Kaimer Europa GmbH flir das Geschéftsjahr 2016 wird nach den fir
alle Kaufleute geltenden allgemeinen handelsrechtlichen Vorschriften der §§ 242 ff. HGB sowie

den einschlagigen Vorschriften des GmbHG aufgestellt.

Die Gliederung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung entspricht den §§ 266 und
§ 275 HGB, wobei die Gewinn- und Verlustrechnung nach dem Gesamtkostenverfahren An-
wendung findet. Dem Jahresabschluss ist eine Kapitalflussrechnung beigefligt. Die Gliederung
entspricht dem DRS 21 vom 04. Februar 2014.

Die Gesellschaft ist eine kleine Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 1 HGB.

Im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016 wendet die Gesellschaft erstmals die durch das

Bilanzrichtlinie-Umsetzungsgesetz (BiIRUG) geanderten handelsrechtlichen Vorschriften an.

Zur Verbesserung der Klarheit der Darstellung wurden die nach den gesetzlichen Vorschriften
wahlweise im Anhang oder der Bilanz anzubringenden Vermerke insgesamt im Anhang aufge-
fuhrt.
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BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die im Vorjahr angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden im Geschéafts-
jahr unverandert beibehalten, soweit sich nicht neue Erkenntnisse durch den Ansatz der neuen
HGB Vorschriften nach BiIRUG ergaben.

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren die nachfolgenden Bilanzierungs- und Be-

wertungsmethoden maf3gebend.

Aktiva

Die Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten unter Beachtung des Niederstwertprinzips bi-
lanziert. Soweit der nach vorstehenden Grundsatzen ermittelte Wert von Gegenstanden des
Anlagevermogens Uber dem Wert liegt, der ihnen am Abschlussstichtag beizulegen ist, wird
dem durch auflerplanmaRige Abschreibungen Rechnung getragen. Soweit die Griinde fir in
friheren Geschaftsjahren vorgenommene aulRerplanmafige Abschreibungen nicht mehr beste-
hen, wird eine Wertaufholung vorgenommen, soweit es sich nicht um einen entgeltlich erworbe-

nen Geschéafts- oder Firmenwert handelt.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande sowie die Guthaben bei Kreditinstitu-

ten sind zum Nennwerten angesetzt.

Passiva

Das gezeichnete Kapital wird mit dem unverandert im Handelsregister eingetragenen Betrag
von 100.000,00 DM (51.129,19 €) ausgewiesen.

In den sonstigen Rickstellungen wird allen Gbrigen erkennbaren Risiken und ungewissen Ver-
pflichtungen Rechnung getragen. Sie sind in Héhe des nach verninftiger kaufmannischer Be-
urteilung notwendigen Erflllungsbetrages unter Berticksichtigung kinftiger Preis- und Kosten-
steigerungen bemessen. Bei Ruickstellungen mit Restlaufzeiten von tber einem Jahr erfolgt eine
Abzinsung mit dem fristenkongruenten von der Deutschen Bundesbank vorgegebenen durch-

schnittlichen Marktzins.

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Erflllungsbetrag bilanziert.
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Wiéhrungsumrechnung

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung werden im Rahmen der Zugangsbe-
wertung mit dem Kurs am Tage des Geschéftsvorfalls bewertet. Verluste aus Kursanderungen
bis zum Abschlussstichtag werden stets, Gewinne aus Kursanderungen nur bei Restlaufzeiten
von einem Jahr oder weniger berlcksichtigt.

ANGABEN ZUR BILANZ

(1) Anlagevermdgen

Zu Anteilen an verbundenen Unternehmen machen wir folgende Angaben:

Gesellschaft Anteil Buchwert Eigenka- Jahres-
am Ka- 31.12.2016 pital zum ergeb-
pital in TE 31.12.2016 nis

in T€ 2016 in
T€

KOLMET Nieruchomosci Sp. z o. 0., 100 % 1.093 1.769 135
Warschau, Polen

OO0 SANHA RUS, Moskau, Russ- 100 % 500 (398) 178
land

SANHA lItalia S.r.l., Mailand, Italien 100 % 11 260 (460)
SANHA Polska Sp. z 0. 0., Legnica, 100 % 5.534 13.314 252
Polen

SANHA UK Ltd., Bucks, GroRbritan- 100 % 125 2.184 486

nien
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(2) Forderungen und sonstige Vermégensgegenstdnde

Die Forderungen weisen folgende Restlaufzeiten auf:

Art der Forderung davon mit einer Restlaufzeit von davon mit einer Restlaufzeit von

Stand Stand

31.12.2016 31.12.2015

Forderungen ge- 20 20 0 20 20 0
gen verbundene

Unternehmen

Sonstige  Vermo- 5 5 0 10 5 5
gensgegenstande

25 25 0 30 25 5

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen betreffen SANHA ltalia S.r.I. (T€ 20, Vorjahr
T€ 20). Die sonstigen Vermdgensgegenstande (T€ 5, Vorjahr T€ 10) enthalten Steuererstat-
tungsanspriche.

(3) Riickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen wurden fir Aufwendungen fir den Jahresabschluss und die Steu-

ererklarung sowie flr ausstehende Eingangsrechnungen gebildet.
(4) Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten weisen folgende Restlaufzeiten auf:

Art der Verbind- davon mit einer Restlaufzeit von davon mit einer Restlaufzeit von

lichkeit Stand Stand

31.12.2016 31.12.2015

T€

Verbindlichkeiten 0 0 0 0 1 1 0 0
aus Lieferungen und

Leistungen

Verbindlichkeiten 7.031 6.731 299 0 5.673 5.382 291 0
gegeniber verbun-

denen Unterneh-

men

7.031 6.731 299 0 5.674 5.383 291 0
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Die Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen betreffen die Gesellschafterin
SANHA GmbH & Co. KG (T€ 5.281; Vj. T€ 4.017) und die KOLMET Nieruchomosci Sp. z o. o.
(T€1.750; Vj. T€ 1.656).

Haftungsverhdltnisse

Die Kaimer Europa GmbH ist die Garantin fiir die ordnungsgemafe und pulnktliche Zahlung aller
nach MalRgabe der Anleihebedingungen von der Emittentin (SANHA GmbH & Co. KG, Essen)
oder einer Rechtsnachfolgerin der Emittentin auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Be-

trage.

Die SANHA GmbH & Co. KG hat eine Unternehmensanleihe mit einem Emissionsvolumen von
Mio. € 37,5 begeben. Das Wertpapier hat einen festen jahrlichen Zinssatz von 7,75 %, eine

Laufzeit bis Juni 2018 und ist im Basic Board der Borse Frankfurt notiert.
Nach unserer Einschatzung sehen wir kein Risiko aus der Inanspruchnahme bei dem Haftungs-

verhaltnis, weil die Emittentin ihren Verpflichtungen nachkommen wird.

ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

(1) Sonstige betriebliche Ertrdge

Die sonstigen betrieblichen Ertrage beinhalten Ertrage aus der Auflésung von Ruckstellungen.

(2) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen im Wesentlichen Aufwendungen aus dem

Verzicht auf Forderungen gegen die SANHA ltalia S.r.l..
(3) Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die Zinsen und ahnlichen Aufwendungen sind wie im Vorjahr ausschlieRlich solche an verbun-

dene Unternehmen.
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NACHTRAGSBERICHT

Die Gesellschaft ist in den Konzernverbund und Finanzierungskreis der SANHA GmbH & Co.
KG, Essen miteinbezogen. Insofern ist die Gesellschaft von der erfolgreichen Refinanzierung
der am 4. Juni 2018 falligen Unternehmensanleihe bei der SANHA GmbH & Co. KG abhangig.
Die Geschéaftsfihrung der Kaimer Europa GmbH ist der Uberzeugung, dass auf Basis der ein-
geleiteten Malknahmen bei der SANHA GmbH & Co. KG eine erfolgreiche Refinanzierung mog-

lich und Uberwiegend wahrscheinlich ist.

In der ordentlichen Gesellschafterversammlung der KOLMET Nieruchomosci Sp. z 0. 0. wurde
am 19.04.2017 die Ausschiittung des Jahresergebnis 2016 i.H.v. PLN 593.721,95, sowie die
Ausschittung der Ricklagen i.H.v. PLN 2.546.246,04 an die Kaimer Europa GmbH beschlos-

sen.

Weitere Vorkommnisse von besonderer Bedeutung nach Bilanzstichtag lagen nicht vor.

ERGANZENDE ANGABEN
Die Gesellschaft beschaftigte kein Personal.

Die Kaimer Europa GmbH wird fir den kleinsten Konsolidierungskreis in den Konzernabschluss
der Kaimer Europa einbezogen und fiir den gréf3ten Konsolidierungskreis in den Konzernab-
schluss der SANHA GmbH & Co. KG, Essen. Der Konzernabschluss zum 31.12.2016 der
SANHA GmbH & Co. KG wird gemal § 325 HGB im elektronischen Bundesanzeiger offenge-

legt. Die Befreiung des § 291 HGB wird fiir die Kaimer Europa in Anspruch genommen.

Geschéftsfuhrer der Gesellschaft ist Dipl.-Betriebswirt Bernd Kaimer, Essen.

Essen, den 14. Juni 2017

Kaimer Europa GmbH
Die Geschaftsflihrung

Bernd Kaimer
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die Kaimer Europa GmbH, Essen:

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung,

Kapitalflussrechnung sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchftihrung der Kaimer
Europa GmbH, Essen, fir das Geschiftsjahr vom 01. Januar bis 31. Dezember 2016 ge-
prift. Die Buchfihrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen

handelsrechtlichen Vorschriften und den erginzenden Bestimmungen des Gesellschafts-
vertrags liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefithrten Priifung eine Beurteilung

tber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfithrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmafi-
ger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prafung so zu planen und durchzu-
fithren, dass Unrichtigkeiten und Verst6Be, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmifBiger Buchfithrung vermit-
telten Bildes der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrei-
chender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prafungshandlungen werden
die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Gesellschaft sowie die Exrwartungen iiber mogliche Fehler berticksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfithrung und Jahresabschluss
tberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurtei-
lung der angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschitzungen der
gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fur un-

sere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefthrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priffung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss der Kaimer Europa GmbH, Essen, fiir das Geschiftsjahr vom
01. Januar bis 31. Dezember 2016 den gesetzlichen Vorschriften und den erginzenden
Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze
ordnungsmiBiger Buchfithrung ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild

der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Kaimer Europa GmbH, Essen.

Ohne diese Beurteilung einzuschrinken weisen wir auf die Ausfithrungen im Anhang hin.
Dort ist im Abschnitt ,,Nachtragsbericht ausgefiihrt, dass der Fortbestand der Gesell-
schaft von der erfolgreichen Refinanzierung der am 04. Juni 2018 filligen Unternchmens-
anleihe der Konzernobergesellschaft, SANHA GmbH & Co. KG, in Héhe von Mio.
EUR 37,5 abhingig ist.

Diisseldorf, den 16. Juni 2017

Warth & Klein Grant Thornton AG

Wirtschaftsprtifungsgesellschaft
Krichel Sindelar

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



